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ש"וקהג"קופ: המכונה 
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פרופיל חברה  –טנדם קפיטל 

המקומיים והגלובליים  בשוקי ההון בכיר ומנוסה צוות 
2000משנת 

מוכח בעבודה מול מגוון גדול של לקוחותניסיון

תאגידים פיננסים בינלאומייםלייצג בבלעדיות נבחרה 

ייעוץ וניהול השקעות עבור הלקוחות המוסדיים בישראל

2



?טוב או רע: עודף רגולציה





אפשר לשכפל את המכונה: הבשורה 



:מהו תיק השוק המוסדי

של( הקצאת הנכסים)Asset Allocation-תיק השקעות העוקב אחר ה

ביטוחי , קרנות השתלמות, ג"קופ)הגופים המוסדיים המובילים 8-10

.תוך שימוש בנכסים פאסיביים( מנהלים

מכספי 80%ניהול התיק משקף חשיפה לניהול ההשקעות של , למעשה

הבא לידי ביטוי בבחירת הגופים  , באפיק הגמל והביטוח, הציבור

. שלהם ביצועים מוכחים לאורך זמן, המוסדיים הטובים ביותר



:תיק השוק אל מולביצועי 

מדד משולב, גמל כללי, התיקיםמדד מנהלי 

(2015-02/2018שנים )

2.24%

3.64%

7.04%

0.24%

1.95%

3.14%

6.87%

0.27%

1.88%

0.71%

5.20%

-0.37%

0.81%

1.43%

5.18%

-0.20%

2015 2016 2017 2018

תיק השוק המוסדי

גמל כללי

משולב

מניות30%-מדד מנהלי תיקים



:מקור* 

.אלוקציה–דוחות חודשיים–אתרי המוסדיים הספציפיים , " ביטוח נט"-ו" גמל נט"-נתונים ממשרד האוצר–אחת לחודש 

.באתר של המוסדי הספציפי"( דוח נכס בודד)"ע ספציפיים "פירוט ני–אחת לרבעון 

ביטוחי מנהלים, קרנות השתלמות, ג"קופ-גופים 40בחינה של כ 

תשואות  , תשואות לטווח קצר , מנוהל₪ מיליארד 2מינימום : סף

מבחני עמידות ושרידות למודל.  לטווח ארוך ומדד שארפ

ביותרהטובים , גופים מוסדיים10-8בחירת 

* השקעה תתי אפיקי 20כ –משקל זהה לכל גוף בתיק 

נבחן המודל מחדש ומתאפשרת החלפת הגופים  , מדי חצי שנה

. הפחות טובים

?איך זה עובד



:אלו התוצאות המרכזיות שנמצאו. מחקרים רבים בוצעו על ענף ניהול ההשקעות

בעתידביצועי עבר אינם מהווים אינדיקציה להצלחה 

תיזמון

אלוקציה

כך הביצועים  טובים  , ארוך יותר לטווח ככל שהגוף המנהל פועל במודל 

. יותר

...יתרונות תיק השוק המוסדי



...  במשקיע ועולה ביוקרפוגעתיזמון שוק 
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ללא ימים  
מפוספסים

15-פחות מ
הימים הכי טובים

30-פחות מ
הימים הכי טובים

45-פחות מ
הימים הכי טובים

60-פחות מ
הימים הכי טובים

75-פחות מ
הימים הכי טובים

90-פחות מ
הימים הכי טובים

9.5%

5.6%

2.9%

0.7%

-1.4%

-3.2%

-4.9%

תשואה שנתית ממוצעת

S&P500 (1990-2015)
31.7.15-נכון ל 

:מסקנה

!!!להישאר מושקע כל הזמן



:אלו התוצאות המרכזיות שנמצאו. מחקרים לא מעטים בוצעו על ענף ניהול ההשקעות

בעתידביצועי עבר אינם מהווים אינדיקציה להצלחה 

תיזמון

אלוקציה

כך הביצועים  טובים  , ארוך יותר לטווח ככל שהגוף המנהל פועל במודל 

. יותר

...יתרונות תיק השוק המוסדי



?מה מייצר את התשואה העודפת לאורך זמן

חשיבות של פיזור השקעות והקצאת נכסים נכונה

ע ספציפיים"בחירת ני
5%

תיזמון שוק

2%

גורמים אחרים

2%

הקצאת נכסים נכונה 
91%

2000קפלן /איבוטסון, 1986ביבבואר והוד , ברינסון: מקור

5
אך בממוצע , ע חשובים מאוד"תיזמון שוק ובחירה סלקטיבית של ני

אין לנו יכולת לייצר מאפשרויות אלו תשואות עודפות לאורך זמן



אלוקציה–תיק השוק המוסדי 

2018פברואר תמונת מצב נכון * 

מניות בישראל
11.57%

ל"מניות בחו
19.82%

ן"נדל
3.18%

ממשלתי צמוד
9.91%

ממשלתי שקלי
15.95%

קונצרני צמוד
18.98%

קונצרני שקלי
4.48%

קונצרני דירוג נמוך
3.65%

ל"ח בחו"אג
8.74%

מ מזומן"מק
3.73%



שימוש בניסיון ובידע של מנהלי ההשקעות ומחלקות המחקר הטובות בשוק 

המוסדי

של העמיתיםניהול הנזילות  

אין פשיטת רגל–או אג״ח בודדת אין חשיפה למניה ספציפית 

הישראליכלי השקעה נוסף לקבלת החלטות השקעה בשוק ההון 

...יתרונות תיק השוק המוסדי

תעודות סל–התיק מנוהל אקטיבית ע״י נכסים פאסיביים 



?שאלות 



משפטיתהבהרה

והנכסיםהערךניירותסוגיבכלפעילההיאכךובשלעצמהועבוראחריםעבורהשקעותבניהולעוסקתמנט'מנגאסטקפיטלטנדם•

או/ובקניה)הכיווניםלשניבמידעהנכלליםהערךבניירותלפעולעשוייםקפיטלבטנדםההשקעותמנהלי.במסמךהמוזכריםהפיננסיים

הנכלליםהנאמנותבקרנותיחידותלרכישתהצעהמהווהאינומוצריםאו/ונאמנותלקרנותמתייחסאשרמידעכל.לעתמעת(במכירה

או/ותשקיףלטיוטתמתייחסאשרמידעכל.בלבדבתוקףתשקיףבסיסעלתעשהבמוצריםאו/והנאמנותבקרנותיחידותרכישת.בו

המחייבהמסמךהינםהתשקיףטיוטתאו/והתשקיף.לעילבמידעהנזכריםהערךבניירותלפעולההמלצהאוהצעהמהווהאינותשקיף

טיבםעלאובמידעהנסקרתהחברהעלכלשהידעההבעתמשוםלהנפקהתשקיףטיוטתאו/ובתשקיףהקשורבמידעאין.הבלעדי

.מציעהשהיאהערךניירותשלותנאיהם

לקנייהשידולאומכירההצעתמשוםבולראותואיןבלבדמידעסיפוקלשםנועד,קפיטלטנדםידיעלשהוכן,זהמסמך•

בכתבאישורללאשהיאצורהבכלזהממסמךחלקבכלשימושלעשותאולהעתיקאין.בוהמוזכריםשוניםמכשיריםאוערךניירותשל

,שלישייםבצדדיםשמקורוזהכולל,המידעאולם,שניתןככלונכוןמדוייקיהיהשהמידעכדיהכלעושהקפיטלטנדם.קפיטלמטנדם

נושאתאינהקפיטלטנדם.ככזהעליולהסתמךואיןבוהמוצגיםהנושאיםכללשלמפורטאומלא,שלםניתוחלהיותמתיימראינו

לביןבשירותהנכללהמידעביןסתירהשלמקרהבכל.השירותבמסגרותהמוצגבמידעפגמיםאו/וטעיותאו/ולשגיאותבאחריות

אינהקפיטלטנדם.כנכוןייחשבכאלהבפרסומיםהמופיעהמידערק,בכתבמקורייםאורשמייםבפרסומיםמופיעשהואכפיהמידע

.המשתמשלצרכיהמידעאתלהתאיםבאחריותנושאת

המחיריםרמת.מוקדמתהודעהללאלשינוייםנתונותוהןקפיטלטנדםשלהדעתחוותאתמשקפותבזאתשהובעוהדעות•

לביצועיאינדיקציהבהכרחמהוויםאינםהעברביצועי.נוספיםגורמיםאוריביתשיעורי,חליפיןמשערימושפעתלהיותיכולההרווחיםאו

כלונכסילצרכיומותאםהמתחשבאישילייעוץתחליףלהוותכדיבמידעאין.מוסמךמסליועץלהפנותישלמיסויבנודעשאלות.העתיד

ההשקעותמןחלקמימושאובמכירתבקשייםלהיתקלעשוימשקיע.ערךלניירותהרשותמטעםמוסמךהשקעותיועץבידיואדםאדם

.ערךניירותרשותמטעםרישיוןבעלתהינהמנט'מנגאסטקפיטלטנדם.בהןהטמוניםהסיכוןאוהרווחאודותמידעבהשגתאו

היהלומיםבורסתמתחם

חוגיששוןמגדל

12היללאבארחוב

גןרמת

6114626-03:        טלפון 

6114645-03:          פקס 

www.tandem-capital.com אינטרנטאתר 

info@tandem-capital.com אלקטרוניכתובת דואר 

http://www.tandem-capital.com/
mailto:info@tandem-capital.com

